ICBC @ Yatirim

GUNLUK BULTEN 12.09.2025
Tarih Saat  Veri Dénem BIST100 endeksinin yatay bir agilis yapmasini bekliyoruz.
12 Eylil 10:00  Cari Agk Temmuz Makroekonomik gelismeler ve yerel politikalar algi Gzerinde etkisini strdirtiyor. TCMB'nin para
- —— politikasinda gevseme adimlarina devam edecegi beklentisi, yatinmci motivasyonunu canli tutuyor.
15 Byl 09:00  Otomotiv Uretimi Adustos Politik haberlere ve beklentilere duyarlilik yiiksek seyrini korurken, belirsizlik ortaminda karma
15 Eyldl 0955  Onoil Tiketici Giveni Eyiil fiyatla_r_nalar'gérﬂlgbilir. Politik r!sklgr sinirl kalirsa, alim i§__tah| guclenebilir ve piyasaya yay'llabi'lir. Hgﬂa
sonu dncesinde piyasa hassasiyeti haber akisina karsi yliksek kalmaya devam ederken, siyasi sakinlik
16 Eylil 11:00  Biitge Dengesi Agustos temkinli de olsa talebi destekleyebilir.
16 Eylil 10.00  Konut Satiglan Agustos Makro cephede bugiin Temmuz ayi cari denge agiklanacak. KonsensUs beklentisi 1,5 milyar ABD dolari
fazla yoniinde. 2025 igin 20 milyar ABD dolari, 2026 igin ise 27 milyar ABD dolari agik 6ngérdliiyor. Ayrica
TCMB'nin Eylul ay1 beklenti anketi, piyasa beklentilerinin makro ve para politikasi gériinlimiine uyumunu
gosterecek.
Yerel siyasette, istanbul Biiyiiksehir Belediye Bagkani Ekrem imamoglu hakkinda lisans diplomasinin
sahte oldudu iddiasiyla agllan davada hakim karsisina cikacak.
Kapanig Guinliik Kiiresel cephede odak, Fed'in para politikas! yol haritasinda. Nisan'dan bu yana ilk kez negatif agiklanan
Borsa UFE ve beklentilere paralel gelen TUFE sonrasi, 17 Eylil FOMC toplantisi kritik dnem tasiyor. Jackson
BIST100 10.383 1 92% Hole’da Bagkan Powell'in givercin olarak yorumlanan mesajlarinin ardindan, yil sonuna kadar toplam 75
’ Tuen baz puan faiz indirimi beklentisi risk istahini destekliyor.
~ 0,
BIST30 11450 1.68% Belirsiz glindem ortaminda ara diizeltmeler makul goriilirken, geri gekilmeler islem firsatlari yaratabilir.
BIST30 VIOP 11,949 -2.28% Teknik gostergeler endekse yon verebilir. BIST100'de 10.729 boslugunun kapanmasinin ardindan
satiglar gézlenirken, 10.600 ara direng olarak izlenebilir. Asagida 10.250 ve yillik ortalama olan 9.999
BIST30 En lyiler seviyeleri destek olarak ne gikiyor.
TUPRS 175.00 2.64% Ekonomi Haberleri
ENKAI 66.85 0.60% TCMB, politika faizini beklentilere paralel olarak 250 baz puan indirerek %43'ten %40,5'e cekti. Gecelik
borg verme faizi %46'dan %43,5'e, borclanma faizi %41,5'ten %39'a indirildi.
TCELL 88.65 0.11%
5 Eylil haftasinda toplam rezervler 1,75 milyar ABD dolari artigla 180,1 milyar ABD dolarina yiikseldi.
BIST30 En Zaviflar Altin rezervleri 1,85 milyar ABD dolari artarken, doviz rezervleri 100 milyon ABD dolari geriledi. Net
y uluslararasi rezervler 2,43 milyar ABD dolari diistsle 71,2 milyar ABD dolarina, SWAP harig net rezervler
EKGYO 19.22 -6.24% ise 54,4 milyar ABD dolarina indi.
AKBNK 61.00 -4.54% Yurt ici yerlesiklerin parite etkisinden arindiriimis toplam déviz mevduati 2,83 milyar ABD dolari artisla
SASA 375 4.34% 198,8 milyar ABD dolarina yukseldi; bunun 941 milyon ABD dolari gergek kisilerden, 1,89 milyar ABD
dolari ise sirketlerden geldi.
Bono Yabanci yatinmcilar 523 milyon ABD dolari hisse senedi satarken (6nceki hafta: 140 milyon ABD dolari
satis), 785 milyon ABD dolari tutarinda tahvil satisi yapti (dnceki hafta: 763 milyon ABD dolari alim).
TR2Y 40.68% -21bp
Sirket Haberleri
TR10Y 32.78% -8bp
Kredi bliylimesinde egilim yukari yonli: toplam krediler haftalik %0,5 artarken, TL krediler %0,3, yabanci
Déviz para krediler ise %0,5 yikseldi. Bireysel kredi blylmesi hizlanirken, ticari krediler yatay kaldi. TL
mevduatlar haftalik %1,3 daralirken, yabanci para mevduatlar %2,6 artti. TL kredi/mevduat orani
US$/TL 4121 0.02% %86,2'ye ¢iktl. KKM bakiyesi 29,3 milyar TL diistgsle 368 milyar TL'ye (8,9 milyar ABD dolari) gerileyerek
EURATL 4817 040 toplam mevduatin %1,5'ine indi. Takipteki krediler 6,2 milyar TL artisla 476,6 milyar TL'ye ¢ikarken,
' o takipteki kredi orani %2,26'ya hafif yikseldi.
Sepet 4469 -0.04%

BIST100 giinii %1,92 diisiis ile 10.383 puandan tamamladi. Toplam iglem hacmi 223 milyar TL.

Destek 10.250 10.047 9.957

Direng 10.600 10.735 10.961 11.322 11.478 11.565 11.605

Hisse Kapanig Destek Direng

TUPRS 175,00 173,80 169,80 179,00 183,00 183,30 185,20
ENKAI 66,85 68,25 69,15 71,15
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BIST100 10.735 10.366 bandinda hareket etti.
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Kapanig 12 Aylik 12 Aylik Getiri 22 Giinliik Haftalik 22 Giinliik Haftalik 66 Giinliik
Hisse 11-09-2025 Hedef Deger Potansiyeli Hareketli Ort. En Diisiik En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
AKBNK 61.00 100.00 64% 66.17 60.50 60.40 65.50 72.15
GARAN 137.80 200.00 45% 143.06 134.90 132.70 147.30 154.50
ISCTR 13.83 22.00 59% 14.42 13.23 12.97 14.72 15.49
BIMAS 489.00 730.00 49% 516.97 483.25 483.25 522.50 545.00
CCOLA 45.76 85.00 86% 49.21 45.40 45.40 49.32 54.10
KCHOL 166.00 270.00 63% 177.71 163.10 163.10 174.20 190.50
MGROS 422.00 750.00 78% 476.31 420.50 420.50 467.25 550.00
PGSUS 220.90 375.00 70% 245.09 217.10 217.10 233.30 274.50
SAHOL 86.05 150.00 74% 92.77 83.50 83.50 89.95 99.95
TCELL 88.65 150.00 69% 94.18 87.55 87.55 91.40 101.40
THYAO 316.00 430.00 36% 327.96 307.50 307.50 327.50 342.72
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Kapanig 22 Giinliik Haftalik 22 Giinliik Haftalik 66 Giinliik
Hisse 11-09-2025 Hareketli Ort. En Diisiik En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
AEFES 14.41 16.50 14.38 14.38 15.48 18.13
AKBNK 61.00 66.17 60.50 60.40 65.50 72.15
ASELS 172.10 177.42 170.80 167.00 182.60 188.70
ASTOR 111.20 114.22 108.60 108.60 118.00 120.20
BIMAS 489.00 516.97 483.25 483.25 522.50 545.00
CIMSA 44.42 47.57 43.70 43.70 46.40 53.20
EKGYO 19.22 20.12 18.74 18.62 20.64 21.98
ENKAI 66.85 71.12 65.55 65.55 71.15 76.00
EREGL 25.70 28.41 25.48 25.48 28.36 30.38
FROTO 101.00 108.70 100.80 100.80 108.70 118.30
GARAN 137.80 143.06 134.90 132.70 147.30 154.50
GUBRF 260.25 279.53 259.25 259.25 282.00 300.75
ISCTR 13.83 14.42 13.23 12.97 14.72 15.49
KCHOL 166.00 177.71 163.10 163.10 174.20 190.50
KOZAL 23.04 23.87 23.00 22.62 24.42 25.96
KRDMD 25.66 28.26 25.56 25.56 27.56 31.58
MGROS 422.00 476.31 420.50 420.50 467.25 550.00
PETKM 17.07 19.12 16.95 16.95 18.68 2210
PGSUS 220.90 245.09 217.10 217.10 233.30 274.50
SAHOL 86.05 92.77 83.50 83.50 89.95 99.95
SASA 3.75 4.34 3.72 3.30 4.58 5.66
SISE 36.48 39.92 36.14 36.14 38.62 44.20
TAVHL 232.30 250.59 224.60 224.60 247.10 279.75
TCELL 88.65 94.18 87.55 87.55 91.40 101.40
THYAO 316.00 327.96 307.50 307.50 327.50 342.72
TOASO 239.60 239.87 220.40 220.40 246.40 257.50
TTKOM 50.00 55.38 49.98 49.98 53.75 62.80
TUPRS 175.00 168.24 163.30 159.20 179.00 179.00
ULKER 102.10 112.27 101.20 101.20 107.10 123.40
YKBNK 31.00 32.28 29.52 29.20 32.68 34.86

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak
kullanilabilir.

Haftalik En Dilsiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diigiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftalik bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari
yonlii potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinlik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, U¢ aylik periyotta 6nemli bir diren¢ noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile
karsilastirldiginda kisa vadede kritik bir direng bolgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri igin hazilanmistir. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna
inaniimakta olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamigi konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu
raporda yer alan gérusler, tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandig tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gorisler ICBC
Yatirnm'in kurumsal gorlisiini yansitmayabilir ve herhangi bir bildirimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu glincelleme, revize etme veya
iceriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya da projeksiyonun dedismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilari bilgilendirme yikimlaligu
altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya
teklif cagrisi niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tiim yatirimeilar igin uygun olmayabilir ve yatirimcilar kendi yatinm kararlarini kendileri
vermelidir. Finansal araglarin fiyatlari ve erisilebilirli§i dnceden bildirim yapilmaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktorler nedeniyle yatirim islemleri
zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag, yatirmeinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden iglem goriiyorsa, doviz kurlarindaki degisim yatirim iizerinde
olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan goris ve tahminler, yatirnm danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirm ya da bagl oldugu
kurumlar, istirakleri, bagl ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayli, tesadiifi, netice kabilinden dogan
veya ornek teskil eden zararlardan, kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirli olmamak izere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danigmanlari
da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya dolayl zararlardan higbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e-posta yoluyla iletiimesi sirasinda herhangi bir viriis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC
Yatirm sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatiim'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu
kapsamda Uglinci taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi
ya da satimi icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (ii) herhangi bir yatinim kararina iliskin profesyonel bir tavsiye niteligi tasimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatinmcilara dagitimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden dagitilamaz,
cogaltilamaz, ifsa edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, gorus, tahmin ve dngdruler, ICBC Yatirim tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara
dayanilarak hazirlanmigtir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetliligi konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu
dokiimanin alicilarina ve/veya herhangi bir Giglincl tarafa kars higbir sorumluluk, yiikiimliliik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim,
dokiimanda adi gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erigsiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanligi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig
cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir sézlesme gergevesinde sunulur.
Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)
denetiminde ve SPK mevzuatina uygun sekilde faaliyet gdstermektedir.




